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KORT FORTALT

Hartmanns omsatning var stabil i 3. kvartal 2014, hvor driftsresultatet imidlertid faldt.
Resultaterne skyldtes en svagere salgsudvikling I Europa samt et midlertidigt hgjere
omkostningsniveau afledt af udvidelsen af produktionskapaciteten i Nordamerika.
Kapacitetsudvidelsen er implementeret og vil bidrage til resultaterne i 4. kvartal.
Forventningerne om en omsztning pa |,6-1,7 mia.kr. og en overskudsgrad pa 9,0-10,5%
fastholdes.

Administrerende direkter Ulrik Kolding Hartvig siger:”"Selvom omszetningen var stabil i 3. kvartal, er vi ikke tilfredse med resultaterne. Vi formaede
fortsat at @ge andelen af premiumprodukter, men kvartalet var praget af for lav afsaetning i Europa og hgjere omkostninger end forventet til ud-
videlsen af produktionskapaciteten i Nordamerika.”

"I Nordamerika har vi nu gget produktionskapaciteten og skabt et solidt grundlag for profitabel vaekst. Derudover forventer vi allerede i 4. kvartal
fremgang i Europa, hvor et styrket salg af detailemballage og afslutning af leverancer i teknologiforretningen vil bidrage til resultaterne.”

3.KVARTAL 2014

* Hartmanns samlede omsatning udgjorde 373 mio. kr. (2013:376 mio. kr), og driftsresultatet® var 26 mio. kr. (2013:39 mio. kr) svarende til en
overskudsgrad® pa 7,0% (2013: 10,5%). Udsving i valutakurser pavirkede omsatningen med -6 mio. kr.

* | Europa var omsatningen 297 mio.kr. (2013:303 mio.kr) og driftsresultatet 2| mio.kr.(2013:28 mio.kr.) svarende til en overskudsgrad pa 7,2%
(2013:9,3%). Salgsudviklingen i Europa var svagere trods en fortsat hgjere andel af premiumprodukter.

* Den nordamerikanske forretnings omsatning steg til 77 mio. kr. (2013: 73 mio. kr), og driftsresultatet udgjorde 10 mio. kr. (2013: 16 mio. kr)
svarende til en overskudsgrad pa 13,3% (2013:21,8%). Der var fortsat fremgang i salget, mens det midlertidigt hgjere omkostningsniveau afledt
af udvidelsen af produktionskapaciteten pavirkede indtjeningen negativt.

* Som fglge af det lavere resultat udgjorde pengestremme fra driftsaktivitet 40 mio.kr. (2013:51 mio. kr.).

9 MANEDER 2014

* | de ferste 9 maneder af 2014 udgjorde Hartmanns samlede omszetning |.137 mio. kr. (2013: .169 mio. kr.), og driftsresultatet var 88 mio. kr.
(2013: 104 mio. kr) svarende til en overskudsgrad pa 7,7% (2013: 8,9%). Udsving i valutakurser pavirkede omsatningen med -41 mio. kr. og
driftsresultatet med -15 mio. kr.

* Den europaiske forretning omsatte for 919 mio.kr. (2013:950 mio. kr), og driftsresultatet udgjorde 7 Imio. kr. (2013:73 mio.kr.) svarende til en
overskudsgrad pa 7,7% (2013:7,6%). Periodeforskydninger i afsluttede leverancer i Hartmann Technology pavirkede udviklingen i omszetningen

negativt.

* | Nordamerika var omsztningen 218 mio.kr. (2013:219 mio. kr.) og driftsresultatet 34 mio.kr. (2013:49 mio. kr) svarende til en overskudsgrad
pa 15,8% (2013:22,5%).

* Pengestremme fra driftsaktivitet udgjorde 92 mio. kr. (2013: 144 mio. kr.), og afkastet af den investerede kapital udgjorde 18,5% (2013:20,4%).

FORVENTNINGERTIL 2014

* Hartmann fastholder forventningerne om en omsatning pa |,6-1,7 mia. kr. og en overskudsgrad pa 9,0-10,5%.

* Driftsresultat refererer til resultat af primzr drift far szerlige poster og overskudsgrad til overskudsgrad fer saerlige poster.
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HOVED- OG NOGLETAL

3. kvartal 3. kvartal Akk. Akk.
Koncern 2014 2013 2014 2013
Totalindkomstopgerelse
Nettoomsatning 373 376 [.137 [.169
Driftsresultat 26 39 88 104
Seerlige poster 0 0 0 (39)
Finansielle poster, netto (2) 4 (rn (12)
Resultat fer skat 24 35 77 53
Periodens resultat 21 32 66 48
Totalindkomst 28 25 77 40
Pengestremme
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 40 51 92 |44
Pengestremme fra investeringsaktivitet (18) (35) 74) (61)
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 0 (5) 21) (43)
Pengestrgmme i alt 22 Il 2) 39
Balance
Aktiver - - 1.206 [.154
Investeringer i materielle aktiver |7 35 73 62
Nettoarbejdskapital - - 180 128
Investeret kapital - - 736 633
Rentebarende geld - - 185 123
Egenkapital - - 623 574
Nogletal i %
Overskudsgrad 7,0 10,5 77 8,9
Afkast af gennemsnitligt investeret kapital (ROIC, Igbende 12 mdr) - - 18,5 204
Egenkapitalforrentning (Iebende 12 mdr.) - - 17,2 13,5
Egenkapitalandel - - 51,7 49,7
Gearing - - 29,7 214
Aktierelaterede nogletal
Antal aktier, stk. (ultimo, ekskl. egne aktier) - - 6.915.090 6.915.090
Antal aktier, stk. (gennemsnitligt, ekskl. egne aktier) - - 6.915.090 6.915.090
Resultat pr. aktie, kr. (EPS) 2,9 4,6 9,5 7,0
Pengestramme pr. aktie, k. 58 73 133 20,8
Indre veerdi pr.aktie, kr. - - 90,1 83,0
Barskurs pr. aktie, kr. - - 1735 136,5
Barskurs/indre veerdi pr. aktie - - |9 |6
Price/earnings (Izbende 12 mdr) - - 1,6 12,1

Neogletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens 'Anbefalinger & Negletal 2010', jf. note 38 i arsrapporten for 201 3.
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UDVIKLINGEN | 3. KVARTAL 2014

3. kvartal var preaget af en svagere udvikling i salget af detailembal-
lage i Europa end forventet, en planmaessigt lavere afseetning af trans-
portemballage og et midlertidigt hgjere omkostningsniveau afledt af
udvidelsen af produktionskapaciteten i Nordamerika. Hartmann for-
maede fortsat at @ge andelen af premiumprodukter i bade Europa og
Nordamerika. Forventningerne til 2014 fastholdes, da den nye produk-
tionskapacitet samt afslutning af leverancer i Hartmann Technology vil
bidrage positivt til resultaterne i 4. kvartal.

TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Nettoomsaetning
| 3. kvartal 2014 udgjorde den samlede omsatning 373 mio. kr. (2013:
376 mio.kr), og i de forste 9 maneder var omszatningen |.137 mio. kr.
(2013: 1.169 mio.kr.).

Udsving i valutakurser pavirkede omsztningen med -6 mio.kr.i 3. kvar-
tal og -41 mio.kr.i de ferste 9 maneder.

Europa

Den europziske forretnings omsatning udgjorde 297 mio. kr.i 3. kvar-
tal (2013:303 mio. k). Udviklingen var primeert pavirket af en lavere
afsztning af detailemballage end forventet pa tveers af de europziske
markeder og en planmaessig nedgang i afseetningen af transportembal-
lage.

| de ferste 9 maneder udgjorde omsatningen 919 mio. kr. (2013:950

mio. kr), og udviklingen var negativt pavirket af periodeforskydninger i
afsluttede leverancer i Hartmann Technology.

OMSATNING OG OVERSKUDSGRAD

Nordamerika

| Nordamerika steg omszetningen til 77 mio. kr. (2013:73 mio.kr) som
folge af gget afsetning samt en hgjere andel af premiumprodukter.
Vaksten blev realiseret trods negativ pavirkning fra udsving i valuta-
kurser.

Omsztningen var 218 mio. kr.i de ferste 9 maneder (2013: 219 mio.
kr).

Driftsresultat

Hartmanns driftsresultat udgjorde 26 mio.kri 3.kvartal (2013:39 mio.
kr) svarende til en overskudsgrad pa 7,0% (2013: 10,5%). | de ferste
9 maneder 2014 var driftsresultatet 88 mio. kr. (2013: 104 mio. kr.)
svarende til en overskudsgrad pa 7,7% (2013:8,9%).

Driftsresultatet var ikke pavirket af udsving i valutakurser i 3. kvartal,
mens effekten i de ferste 9 maneder var - 15 mio. kr.

Europa

| 3. kvartal 2014 udgjorde driftsresultatet i Europa 21 mio. kr (2013:
28 mio. k) svarende til en overskudsgrad pa 7,2% (2013:9,3%). Ud-
viklingen kan i vid udstrakning henferes til den lavere afsatning, som
ogsa medferte et fald i produktionseffektiviteten og ikke til fulde kunne
opvejes af konverteringen til premiumprodukter.

| de forste 9 maneder udgjorde driftsresultatet 71 mio. kr. (2013:73
mio. kr.) svarende til en overskudsgrad pa 7,7% (2013:7,6%).

KONCERN EUROPA NORDAMERIKA
Mio. kr. % Mio. kr. % Mio. kr. %
500 15 500 25 100 25
400 12 400 20 80 20
300 9 300 15 60 15
200 6 200 10 40 10
100 3 100 5 20 5
0 0 0 0 0
3.kvt. I kvt. 3.kvt. | kvt. 3.kvt. 3.kvt. I kvt. 3.kvt. I kvt. 3.kvt. 3.kvt. I kvt. 3.kvt. I kvt. 3.kvt.

2012 2013 2013 2014 2014
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= Overskudsgrad (lgbende |2 mdr.)
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Den nordamerikanske produktionskapacitet er aget,

og uavidelsen vil bidrage positivt i 4. kvartal.

Nordamerika

| den nordamerikanske forretning udgjorde driftsresultatet |0 mio. kr.
i 3. kvartal (2013: 16 mio. kr) svarende til en overskudsgrad pa 13,3%
(2013:21,8%). Stigningen i omsaetningen og den hgjere andel af pre-
miumprodukter pavirkede driftsresultatet positivt, men kunne ikke
opveje de midlertidige omkostninger afledt af udvidelsen af produkti-
onskapaciteten og udsving i valutakurser.

| de forste 9 maneder udgjorde driftsresultatet 34 mio. kr. (2013: 49
mio. k) svarende til en overskudsgrad pa 15,8% (2013:22,5%).

Koncernfunktioner

Ombkostninger til koncernfunktioner udgjorde 6 mio. kr. i 3. kvartal
2014 (2013:5 mio. kr) og 18 mio.kr.i de ferste 9 maneder (2013: 18
mio. kr).

Saerlige poster

| 3. kvartal 2014 var seerlige poster O mio. kr. (2013:0 mio. kr), og i de
forste 9 maneder udgjorde sarlige poster ligeledes O mio. kr. (2013:
-39 mio.kr).

Finansielle poster
Hartmanns finansielle poster udgjorde -2 mio.kr.i 3.kvartal 2014 (2013:
-4 mio.kr) og -1 | mio.kr.i de forste 9 maneder (2013:-12 mio. kr).

Periodens resultat

Resultatet udgjorde 21 mio. kr.i 3. kvartal 2014 (2013:32 mio. kr) og
66 mio. kr.i de ferste 9 maneder (2013:48 mio. kr.). Skat af periodens
resultat udgjorde 3 mio.kr.i 3.kvartal 2014 (2013:3 mio.kr.) og | | mio.
kr.i de forste 9 maneder (2013:5 mio.kr).

Totalindkomst

| 3.kvartal 2014 blev totalindkomsten 28 mio. kr. (2013:25 mio.kr), og
i de forste 9 maneder udgjorde totalindkomsten 77 mio. kr. (2013:40
mio. k).

PENGESTROMME

Pengestremme fra driftsaktivitet udgjorde 40 mio. kr.i 3. kvartal 2014
(2013:51 mio.kr)) og 92 mio.kr.i de ferste 9 maneder (2013: 144 mio.
kr). Pengestrsmme fra investeringsaktivitet var -18 mio. kr.i 3. kvartal
2014 (2013:-35 mio. kr) og -74 mio. kr.i de ferste 9 maneder (2013:
-61 mio. kr). Det hgjere investeringsniveau i 2014 kan henfgres til ka-
pacitetsudvidelsen i Nordamerika.

Pengestremme fra drifts- og investeringsaktivitet udgjorde saledes 22
mio. kr.i 3. kvartal 2014 (2013: 16 mio. kr) og |8 mio.kr. i de ferste 9
maneder (2013:82 mio. kr.).

BALANCE

ROIC
Pr. 30. september 2014 udgjorde afkastet af den investerede kapital
18,5% (2013:20,4%).

Kapitalberedskab
Pr.30.september 2014 udgjorde koncernens nettorentebzerende geeld
185 mio.kr.mod 123 mio. kr. pr. 30. september 2013.

Den finansielle gearing var 30% pr. 30. september 2014 mod 23%
ved arets begyndelse. Stigningen skyldes primart ggede investeringer.
Hartmanns finansielle beredskab er tilfredsstillende og udgjorde 271
mio. kr. pr. 30. september 2014.

Egenkapital

Pr. 30. september 2014 udgjorde egenkapitalen 623 mio. kr. mod 612
mio. kr. ved arets begyndelse. Hartmanns egenkapitalandel var 52% pr.
30.september 2014 sammenlignet med 54% ved arets begyndelse.

HARTMANN-AKTIEN

Kursen pa Hartmann-aktien var 167,0 ved udgangen af 2013 og 173,5
ved udgangen af september 2014. Udviklingen i Hartmann-aktien kan
folges pa investorhartmann-packaging.com.

BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

Der er fra balancedagen og frem til datoen for afleeggelsen af denne
delarsrapport ikke indtruffet forhold, som vaesentligt pavirker vurderin-
gen af delarsrapporten.
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FORVENTNINGER

Hartmann fastholder forventningerne om en omsztning pa |,6-1,7
mia. kr. og en overskudsgrad pa 9,0-10,5% i 2014. Udviklingen i 4. kvar-
tal forventes positivt pavirket af afsluttede leverancer i Hartmann
Technology og en delvis effekt af ibrugtagningen af den nye produkti-
onskapacitet i Nordamerika.

Derudover vil den fortsatte styrkelse af Hartmanns konkurrenceevne-
vaere koncentreret om felgende:

¢ Kundefokus
Skabe en fortsat staerkere tilknytning til detailkeeder; distributgrer
og producenter samt arbejde malrettet med at udbrede premium-
produkterne.

* Effektivisering
Dge effektiviteten gennem fortsat optimering af arbejds- og pro-
duktionsprocesserne samt anvendelse af robotteknologi.

* Kapacitet
Sikre baeredygtig veekst gennem forbedret kapacitetsudnyttelse og
oget kapacitet.

Som felge af sesonudsving er omsatning og driftsresultat normait
hgjere i |.og 4. kvartal.

De samlede anlegsinvesteringer forventes fortsat at udgere 90-110
mio. kr., hvilket afspejler det egede fokus pa optimering af kapacitets-

udnyttelsen i Europa samt den igangveerende udvidelse i Nordamerika.

Ledelsen vil som tidligere meddelt preesentere en opdateret strategi
samt nye langsigtede finansielle malsatninger senest i forbindelse med
offentliggarelsen af drsrapporten for 2014.

FORUDSATNINGER

Hartmanns forventninger til omsatning og overskudsgrad i 2014 er
baseret pa den nuveerende sammensztning af koncernens aktiviteter.
Derudover forudszttes det, at de samlede omkostninger til ravarer
samt salgspriserne forbliver relativt stabile pa niveauet ved afleeggelsen
af denne delarsrapport. Afvigelser i forhold til disse forudsaetninger kan
fa indflydelse pa resultatet for 2014.

Overskudsgraden er primeart eksponeret mod udviklingen i ravarepri-
ser og valutakurser. Hartmanns primere valutaeksponering er afdaek-
ket frem til udgangen af 2.kvartal 2015.

UDSAGN OM FREMTIDEN

Udsagnene om fremtiden i denne delarsrapport afspejler Hartmanns
nuvaerende forventninger til fremtidige begivenheder og gkonomiske
resultater. Udsagnene er i sagens natur forbundet med usikkerhed, og
de opnaede resultater kan derfor afvige fra forventningerne. Forhold,
som kan medfere, at de opnaede resultater afviger fra forventnin-
gerne, er blandt andet — men ikke begraenset til — udviklingen i kon-
junkturerne og pa de finansielle markeder; &ndringer i love og regler
pa Hartmanns markeder, udviklingen i efterspergsel efter produkter,
konkurrenceforhold samt ravarepriser.

FORVENTNINGER OG MALSATNINGER

2014 2015
Omseetning [,6-1,7 mia. kr. [,7-1,8 mia.kr.
Overskudsgrad 9,0-10,5% 95-11%
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RISIKOFORHOLD

Der henvises til afsnittet om risikoforhold og note 34 i arsrapporten
for 2013 for en samlet beskrivelse af Hartmanns risikoforhold.

RAVARER

Hartmann er afhaengig af indkegbspriserne pa de ravarer, som indgar i
produktionen. | serdeleshed er virksomheden eksponeret for udsving
i indkebsprisen pa returpapir og energi (elektricitet og gas), som er de
vaesentligste ravarer i produktionen.

Muligheden for at begranse resultatfelsomheden i forhold til prisud-
viklingen pa returpapir er begraenset, hvis leverancerne af de forngdne
maengder skal sikres og fastholdes. Der substitueres i et vist omfang
mellem papirtyper, nar det er prismaessigt fordelagtigt.

Hartmann indgdr lgbende fastprisaftaler med energileveranderer for
typisk 6 eller 12 maneder for en vaesentlig del af energiforbruget. Det
er dog ikke muligt at indgd fastprisaftaler med energileverandgrer i alle
de lande, hvor Hartmann opererer.

Der arbejdes malrettet pa at nedbringe felsomheden over for udsving
i rdvarepriserne gennem lgbende implementering af teknologiske for-
bedringer og optimering af arbejdsprocesser.

VALUTA

Hartmanns valutarisiko bestar af henholdsvis transaktions- og trans-
lationsrisiko.

Hartmann er udsat for transaktionsrisici som fglge af transaktioner
pa tveers af landegranser, hvorved der opstar kontraktuelle penge-
stremme i udenlandsk valuta. Valutaeksponeringen USD/CAD reprae-
senterer en af koncernens sterste enkeltstdende transaktionsrisici.
Eksponeringen er en folge af, at sterstedelen af den nordamerikan-
ske forretnings omsaetning faktureres i USD, mens den sterste del af
omkostningerne afholdes i CAD. @vrige vasentlige transaktionsrisici
vedrgrer valutaerne CHFE EUR, GBP, HRK, HUF og PLN.

Hartmann er som felge af dets udenlandske dattervirksomheder udsat
for translationsrisici, idet en del af koncernens indtjening og nettoakti-
ver stammer fra udenlandske dattervirksomheder og derfor omregnes
og indgar i koncernregnskabet, som praesenteres i DKK. Den sterste
translationseksponering, malt pa nettopositionen, har Hartmann over
for udenlandske dattervirksomheder, der aflegger regnskab i valuta-
erne CAD, HRK, HUF og ILS.

Hartmann foretager afdaekning af koncernens transaktionsrisici, sa de
primaere valutaer til stadighed er afdekket i en periode pa mindst 6 og
maksimalt 12 maneder. Translationsrisici afdaekkes ikke, da den ikke har
nogen umiddelbar likviditetsmaessig effekt og saledes ikke pavirker de
underliggende pengestremme direkte.
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| EDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt del-
arsrapporten for perioden |.januar - 30. september 2014 for Bred-
rene Hartmann A/S.

Delarsrapporten, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets
revisor, er aflagt i overensstemmelse med IAS 34, "Praesentation af
delarsregnskaber”, som godkendt af EU og danske oplysningskrav til
delarsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Gentofte, | 3. november 2014

Direktion: Ulrik Kolding Hartvig Marianne Rerslev Bock
Adm. direktar Koncernfinansdirektar
Bestyrelsen: Agnete Raaschou-Nielsen Niels Hermansen

Formand Neestformand

Steen Parsholt

Jorn Merkeberg Nielsen

Jan Peter Antonisen Andy Hansen

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede
af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september
2014 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestremme
for perioden |.januar - 30.september 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende re-
degerelse for udviklingen i koncernens aktiviteter og ekonomiske for-
hold, periodens resultater og den finansielle stilling som helhed for de
virksomheder; der er omfattet af koncernregnskabet samt en beskri-
velse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen
star overfor.

Niels Christian Petersen
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TOTALINDKOMS TOPGORELSE

3. kvartal 3. kvartal Akk. Akk.
Koncern 2014 2013 2014 2013
Nettoomsatning 3734 376,0 [.137,0 |.168,8
Produktionsomkostninger (265,2) (260,3) (791,0) (812,7)
Bruttoresultat 108,2 1157 346,0 356, 1
Salgs- og distributionsomkostninger (69,1) (62,8) (216,6) (210,6)
Administrationsomkostninger (13,6) (144 (43,6) (43,5)
Andre driftsindtegter 0,6 08 2,1 2,0
Andre driftsomkostninger 0,2) 0,0 ©2) 0,0
Resultat af primar drift for sarlige poster 25,9 39,3 87,7 104,0
Serlige poster, jf. note 4 0,0 0,0 0,0 (389)
Resultat af primar drift 25,9 39,3 87,7 65,1
Finansielle indteegter 02 02 0,6 1,3
Finansielle omkostninger 2,3) (4,6) (11,8) (13,3)
Resultat for skat 23,8 349 76,5 53,1
Skat af periodens resultat 33) (€D (10,7) 47)
Periodens resultat 20,5 31,8 65,8 48,4
Poster som kan blive omklassificeret til resultatet:
Valutakursregulering af:
Udenlandske dattervirksomheder 8,2 (5,0 8,6 (10,7)
Egenkapitallignende lan til dattervirksomheder 0,6 0.3) l4 04
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter:
Indregnet i anden totalindkomst (0,5) (1,7) 10,4 2,4
Overfert til nettoomsaetning (12) 0,5) (64) 1,9
Overfert til produktionsomkostninger 00 05 (1,8) (19)
Skat 03 04 08) 0,7)
Anden totalindkomst efter skat 74 (6,6) 11,4 (8,6)
Totalindkomst 27,9 25,2 77,2 39,8
Resultat pr. aktie, kr. 29 4,6 9,5 7,0
Resultat pr. aktie, kr: (udvandet) 29 46 95 70
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PENGES TROMSOPGORELSE

3. kvartal 3. kvartal Akk. Akk.
Koncern 2014 2013 2014 2013
Resultat af primeer drift for serlige poster 259 393 87,7 104,0
Afskrivninger 18, 19,6 52,7 58,5
Regulering for andre ikke-kontante poster 0,2 o, 0,0 o,
/Endring i driftskapital 4,6 4,6 (23,7) 2,6
Betalte restruktureringsomkostninger mv. 5,1 (6,3) (10,5) (7,5)
Pengestremme fra primar drift 43,7 57,1 106,2 157,5
Indbetalinger af renter mv. 0,2 0,2 0,6 |3
Udbetaling af renter mv. (1,6) (29) (6,3) (7,0)
Betalt selskabsskat, netto [PA)) (3,9 (8,5) (82)
Pengestromme fra driftsaktivitet 40,2 50,5 92,0 143,6
Salg af materielle aktiver 0,0 0,1 0,5 03
Kgb af materielle aktiver (17,0) (34,7) (73,1) 61,7)
Tilbagebetaling af offentlige tilskud ©2) 0,0 ©02) 0,0
Keb af associerede virksomheder 0,9) 00 09) 00
Pengestremme fra investeringsaktivitet (18,1) (34,6) (73,7) 61,4)
Pengestremme fra drifts- og investeringsaktivitet 22,1 15,9 18,3 82,2
Optagelse af langfristede gaeldsforpligtelser 0,0 00 45,1 399
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser 0,0 (5,0) 0,0 (17,5)
Udbetalt udbytte 00 00 (65,7) (65,7)
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 0,0 (5,0) (20,6) (43,3)
Pengestreomme i alt 22,1 10,9 (2,3) 389
Likvide beholdninger og bankgaeld primo 21,8 924 45,7 66,4
Valutakursregulering 0,0 (04 0,5 2,4
Likvide beholdninger og bankgzeld ultimo 439 102,9 439 102,9
Likvide beholdninger og bankgzld ultimo indregnes saledes:
Likvide beholdninger 563 1029 56,3 102,9
Kassekreditter (12,4 0,0 (124) 0,0
43,9 102,9 43,9 102,9

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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BALANCE

30. sept. 30. sept. 3l.dec.
Koncern 2014 2013 2013
Goodwill 10,7 10,7 10,7
Qvrige immaterielle aktiver 0,0 2,1 1,5
Immaterielle aktiver 10,7 12,8 12,2
Grunde og bygninger 1442 1495 152,1
Produktionsanleg og maskiner 384, 3163 3160
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 83 58 59
Produktionsanleg under opfarelse 19,3 33,0 61,0
Materielle aktiver 555,9 504,6 535,0
Kapitalandele i associerede virksomheder 2,7 1,7 1,8
Andre tilgodehavender 8,8 10,6 9,2
Udskudt skat 106,2 99,9 100,2
Andre langfristede aktiver 117,7 112,2 11,2
Langfristede aktiver 684,3 629,6 658,4
Varebeholdninger 138,0 125,5 12,0
Tilgodehavender fra salg 273,1 2594 2623
Selskabsskat 6,2 58 472
Andre tilgodehavender 394 2472 37,7
Periodeafgransningsposter 9,1 69 55
Likvide beholdninger 56,3 1029 457
Kortfristede aktiver 522,1 524,7 4674
Aktiver 1.206,4 1.154,3 1.125,8
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BALANCE

30. sept. 30. sept. 3l.dec.
Koncern 2014 2013 2013
Aktiekapital 140,3 140,3 40,3
Reserve for sikringstransaktioner (14 (3,0 (3,0)
Reserve for valutakursreguleringer (47.2) (47.5) (57,0)
Foreslaet udbytte 0,0 00 65,7
Overfart resultat 531,7 4845 4659
Egenkapital 623,4 574,3 6119
Udskudt skat 31,2 149 21,8
Pensionsforpligtelser 28,1 43,6 31,0
Kreditinstitutter 0,0 2256 1841
Offentlige tilskud 16,7 20,1 19,6
Langfristede forpligtelser 76,0 304,2 256,5
Kreditinstitutter 2292 0,0 0,0
Offentlige tilskud 2,7 2,8 2,8
Kassekreditter 12,4 0,0 0,0
Forudbetalinger fra kunder 01 9,7 0,1
Leverandgrgeld 1593 1193 [17,0
Geeld il associerede virksomheder 2,5 2,9 4.6
Selskabsskat 51 7,1 57
Hensatte forpligtelser 7,7 21,9 182
Anden geeld 88,0 12,1 109,0
Kortfristede forpligtelser 507,0 275,8 2574
Forpligtelser 583,0 580,0 513,9
Passiver 1.206,4 1.154,3 1.125,8
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EGENKAPITALOPGORELSE

Reserve for  Reserve for

sikrings- valutakurs- Foreslaet Overfart Egenkapital

Koncern Aktiekapital transaktioner  reguleringer udbytte resultat ialt
Egenkapital |.januar 2014 140,3 (3,0) (57,0) 65,7 465,9 611,9
Periodens resultat - - - 0,0 65,8 65,8
Anden totalindkomst
Poster som kan omklassificeres til resultatet
Valutakursregulering af:
Udenlandske dattervirksomheder - - 8,6 - - 8,6
Egenkapitallignende lan til dattervirksomheder - - 1,4 - - 1,4
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter:
Indregnet i anden totalindkomst - 10,4 - - - 10,4
Overfert til nettoomsaetning - (64) - - - (64)
Overfert til produktionsomkostninger - (1,8) - - - (1,8)
Skat - 0,6) 0,2) - - 0.8)

0,0 1,6 9,8 0,0 0,0 11,4
Totalindkomst i alt 0,0 1,6 9,8 0,0 65,8 77,2
Transaktioner med ejerne
Udbetalt udbytte - - - (65,7) - (65,7)
Egenkapitalbevagelser i alt 0,0 1,6 9,8 (65,7) 65,8 1,5
Egenkapital 30. september 2014 140,3 (1,49 (47,2) 0,0 531,7 6234

Reserve for  Reserve for

sikrings-  valutakurs- Foreslaet Overfert  Egenkapital

Koncern Aktiekapital transaktioner  reguleringer udbytte resultat ialt
Egenkapital |.januar 2013 140,3 4,8) (37,1) 65,7 436,1 600,2
Periodens resultat - - - 0,0 484 484
Anden totalindkomst
Poster som kan omklassificeres til resultatet
Valutakursregulering af:
Udenlandske dattervirksomheder - - (10,7) - - (10,7)
Egenkapitallignende lan til dattervirksomheder - - 04 - - 0,4
Verdiregulering af sikringsinstrumenter:
Indregnet i anden totalindkomst - 24 - - - 2,4
Overfart til nettoomsaetning - 1,9 - - - [9
Overfert til produktionsomkostninger - (1,9) - - - (19)
Skat - 0,6) on - - 07)

0,0 1,8 (10,4) 0,0 0,0 (8,6)
Totalindkomst i alt 0,0 1,8 (10,4) 0,0 48,4 39,8
Transaktioner med ejerne
Udbetalt udbytte - - - (65,7) - (65,7)
Egenkapitalbevaegelser i alt 0,0 1,8 (10,4) (65,7) 484 (25,9)

Egenkapital 30. september 2013 140,3 (3.0) (47,5) 0,0 484,5 574,3
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0 I ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Delarsregnskabet afleegges i overensstemmelse med IAS 34 "Praesen-
tation af delarsregnskaber” som godkendt af EU og danske oplysnings-
krav for bgrsnoterede selskaber. Der er ikke udarbejdet delarsregn-
skab for moderselskabet. Delarsregnskabet afleegges i danske kroner
(DKK), der er prasentationsvaluta for koncernens aktiviteter og den
funktionelle valuta for moderselskabet.

Den i delarsregnskabet anvendte regnskabspraksis er uandret i for-
hold til koncernregnskabet for 2013. Den anvendte regnskabspraksis,
er beskrevet i note 38 i arsrapporten for 2013, hvortil der henvises.

Nye regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag i 2014

Hartmann har implementeret alle nye og reviderede regnskabsstan-
darder og fortolkningsbidrag, der er godkendt af EU, og som har virk-
ning for regnskabsar, der begyndte |.januar 2014 eller senere. Herud-
over har Hartmann vurderet, at de nye og reviderede standarder og
fortolkningsbidrag, der har virkning fra 2014, enten ikke er relevante
eller ikke har nogen vaesentlig betydning.

0

Ved anvendelsen af koncernens regnskabspraksis er det nedvendigt, at

VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE
SK@N OGVURDERINGER

ledelsen foretager vurderinger og sken af samt opstiller forudsaetnin-
ger for den regnskabsmaessige veerdi af aktiver og forpligtelser; som ikke
umiddelbart kan udledes fra andre kilder.

De foretagne vurderinger, sken og forudsatninger baseres pa histori-
ske erfaringer og andre relevante faktorer, som ledelsen vurderer for-
svarlige efter omstaendighederne, men som i sagens natur er usikre og
uforudsigelige.

De foretagne sken og de underliggende forudsztninger vurderes lg-
bende. Zndringer til de foretagne regnskabsmaessige sken indregnes
i den regnskabsperiode, hvori @ndringen finder sted, samt fremtidige
regnskabsperioder, hvis eendringen bade pavirker den periode, hvori
@ndringen finder sted, og efterfalgende regnskabsperioder.

Der henvises til note 3 i arsrapporten for 2013 for en samlet beskri-
velse af vaesentlige regnskabsmaessige sken, forudsaetninger og usikker-
heder.

Dvrige forhold
Koncernens nettoomsaetning og driftsresultat er normalt hgjere i 1. og
4. kvartal som felge af seesonudsving,

0 3 SEGMENTOPLYSNINGER

Rapporteringen af forretningssegmenter er i overensstemmelse med
den interne rapportering til koncerndirektion og bestyrelse. Koncern-
direktion og bestyrelse udggr Hartmanns everste operationelle ledel-
se (Chief Operating Decision Maker).

Hartmanns aktiviteter segmenteres med baggrund i de indrapporte-
rende enheders geografiske placering.

Ingen operative driftssegmenter er sammenlagt for at udgere de rap-
porteringspligtige segmenter.

Den interne ledelsesrapportering felger koncernens anvendte regnskabs-
praksis. Forretningsmaessige beslutninger i relation til ressourceallokering
og resultatevaluering for de enkelte segmenter traeffes pa baggrund af
segmentets resultat af primear drift for serlige poster. Finansierings- og
skattemaessige beslutninger traffes ud fra oplysninger for Hartmann som
helhed og allokeres ikke ud pa de rapporteringspligtige segmenter. Pris-
fastsaettelse af transaktioner mellem segmenter sker pa markedsvilkar.

Segmentindteegter og -omkostninger samt segmentaktiver og -forplig-
telser omfatter de poster, der i den interne ledelsesrapportering di-
rekte er henfert til det enkelte segment, samt de poster der indirekte
er allokeret til det enkelte segment pa et palideligt grundlag. Resultat
af associerede virksomheder, finansielle poster, indkomstskatter, kapi-
talandele i associerede virksomheder, skatteaktiver og -passiver samt
likvider og bankgaeld allokeres ikke til rapporteringspligtige segmenter.

De rapporteringspligtige segmenter er:

* Europa omfatter produktion og salg af emballage i stebepap. Pro-
dukterne produceres pa fabrikker i Europa (herunder Israel) og af-
settes primaert til 2gproducenter; eegpakkerier og detailkeeder samt
aftagere af industriemballage. Endvidere omfatter segmentet salg af
maskiner til produktion af stebepapemballage samt kraftvarmeveer-
ket i Tender.

* Nordamerika omfatter produktion og salg af emballage i stabe-
pap. Produkterne produceres primart pa den nordamerikanske
fabrik og afseettes til z2gproducenter, zegpakkerier og detailkeder.
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0 3 SEGMENTOPLYSNINGER

AKTIVITETER 9 MANEDER 2014

Sum af rap-
porterings-
Nord- pligtige
Europa amerika segmenter
Stebepap 8557 2184 1.074,1
QDvrig omsaetning 629 0,0 629
Nettoomszatning 918,6 2184 1.137,0
Resultat af primar drift for sarlige poster 70,9 344 105,3
@vrige segmentoplysninger
Af- og nedskrivninger 432 10,1
Investeringer i immaterielle og materielle aktiver 343 454
Nettoarbejdskapital 143,2 364
Investeret kapital 5100 2330
Segmentaktiver 7726 2699 1.042,5
AKTIVITETER 9 MANEDER 2013
Sum af rap-
porterings-
Nord- pligtige
Europa amerika segmenter
Stebepap 8629 219,1 1.082,0
QDvrig omsaetning 86,8 0,0 86,8
Nettoomsztning 949,7 219,1 1.168,8
Resultat af primar drift for sarlige poster 72,5 49,3 121,8
@vrige segmentoplysninger
Af- og nedskrivninger 48,9 10,1
Investeringer i immaterielle og materielle aktiver 37,7 24,0
Nettoarbejdskapital 13,5 149
Investeret kapital 5023 132,7
Segmentaktiver 776,0 169,5 945,5
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0 3 SEGMENTOPLYSNINGER

AFSTEMNINGER

Akk. Akk.
2014 2013
Nettoomsatning
Nettoomsatning for rapporteringspligtige segmenter 1.137,0 1.168,8
Nettoomsztning, jf. delarsregnskab 1.137,0 1.168,8
Resultatmal
Resultat af primeer drift fer serlige poster for rapporteringspligtige segmenter 105,3 21,8
lkke allokerede koncernfunktioner (182) (183)
Elimineringer 0,6 0,5
Resultat af primeer drift fer serlige poster, jf. delarsregnskab 877 104,0
Serlige poster 00 (389)
Resultat af primeer drift, jf. delarsregnskab 87,7 65,1
Finansielle indtaegter 0,6 1,3
Finansielle omkostninger (11,8) (13,3)
Resultat for skat, jf. delarsregnskab 76,5 53,1
30. sept. 30. sept.
2014 2013
Aktiver
Aktiver for rapporteringspligtige segmenter 1.042,5 945,5
lkke fordelte aktiver 1713 2104
Elimineringer 74 (1,6)
Aktiver, jf. delarsregnskab 1.206,4 1.154,3
0 4 SARLIGE POSTER
3. kvartal 3. kvartal Akk. Akk.
2014 2013 2014 2013
Nedskrivning af materielle aktiver 00 00 00 12,6
Nedrivnings- og oprydningsomkostninger 0,0 0,0 00 89
Fratreedelsesgodtgarelser 0,0 0,0 00 155
@vrige nedlukningsomkostninger 0,0 0,0 0,0 |9
Sarlige omkostninger 0,0 0,0 0,0 389
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0 KATEGORIER AF
FINANSIELLE INSTRUMENTER

30.sept. 2014 30.sept. 2013 31.dec.2013
Regnskabs- Regnskabs- Regnskabs-

maessig verdi Dagsvaerdi massig verdi Dagsverdi  massig verdi Dagsvaerdi
Tilgodehavender fra salg 273, 2731 2594 2594 2623 2623
@vrige tilgodehavender 45,6 45,6 300 30,0 419 419
Likvide beholdninger 563 56,3 1029 102,9 45,7 45,7
Udlan og tilgodehavender 375,0 375,0 3923 3923 349,9 349,9
Afledte finansielle instrumenter indgaet
til sikring af fremtidige pengestremme 1,7 17 4,0 4,0 39 39
Finansielle forpligtelser anvendt som
sikringsinstrumenter 1,7 1,7 4,0 4,0 3,9 3,9
Kreditinstitutter 241,6 241,6 2256 2256 184,1 184,1
@vrige forpligtelser 2532 2532 2374 2374 2324 2324
Finansielle forpligtelser, der males
til amortiseret kostpris 4948 4948 463,0 463,0 416,5 416,5

Dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter til sikring af fremtidige pengestremme er baseret pa observerbare input (niveau 2).

0 BEGIVENHEDER
EFTER BALANCEDAGEN

Der er ikke efter balancedagen 30.september 2014 indtruffet veesentlige begivenheder af betydning for koncernregnskabet, der ikke er indregnet
eller omtalt i delarsrapporten.
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KORT OM HARTMANN

Hartmann er verdens ferende producent af @gemballage i stebepap
og en af verdens sterste producenter af maskiner til fremstilling af
emballage i stebepap. Hartmanns markedsposition er grundlagt pa bag-
grund af staerke teknologiske kompetencer og indgaende erfaring med
produktion af stebepap siden 1936.

Ba=redygtighed

Baeredygtighed og miljghensyn er integrerede elementer i Hartmanns
forretningsmodel og strategi. Alle Hartmanns produkter er baseret pa
returpapir, som er en fornybar, CO,-neutral og biologisk nedbrydelig
ressource. Hartmann arbejder teet sammen med sine kunder for at
understgtte behovet for baeredygtige produkter i detailhandlen og var
den farste producent til at tilbyde FSC-market savel som CO,-neutral
detailemballage.

Markeder

Hartmanns egemballage szlges globalt. De veesentligste markeder er
Europa og Nordamerika, hvor Hartmann har sterke markedsposi-
tioner. Virksomheden er markedsleder i Europa og har en mindre, men
stigende andel af det nordamerikanske marked. Hartmanns teknologi,
herunder maskiner og ydelser, selges ogsa globalt uden for Hartmanns
hovedmarkeder.

Kunder

Hartmann afsaetter eegemballage til producenter og distributgrer samt
detailkaeder, som i stigende grad eftersperger virksomhedens eksper-
tise inden for markedsfering af &g, Hartmanns teknologi og relaterede

N

ydelser afsattes til producenter af emballage i stebepap. Hartmann har
flere end 1.500 kunder i 50 lande, og de fleste har vaeret kunde hos
Hartmann i en leengere arrakke. | 2013 udgjorde den samlede netto-
omsztning |,6 mia. kr.

Organisation

Hartmann har omtrent 1.500 medarbejdere og hovedszde i Gentofte,
Danmark. Produktionen finder sted pa egne fabrikker, heraf fire i Euro-
pa,en ilsrael og en i Canada. Koncernen har salgsselskaber i |2 lande.

Hartmann-aktien

Hartmanns aktie har veeret noteret pa Nasdaq Copenhagen si-
den 1982. Der er en aktieklasse, og hver aktie har en stemme.
Interesserede kan fa tilsendt finansielle rapporter og selskabs-
meddelelser ved tilmelding til Hartmanns nyhedstjeneste pa
investorhartmann-packaging.com.

FINANSKALENDER 2015

24.februar 2015 Frist for emner til ordinzer generalforsamling

9.marts 2015 Arsrapport 2014
8.april 2015 Ordinzr generalforsamling
19.maj 2015 Delarsrapport |.kvartal 2015

20.august 2015
| 2.november 2015

Delarsrapport 2. kvartal 2015
Delarsrapport 3. kvartal 2015

A AHARTMANN choos risre. save NaTuRe ©

Brgdrene Hartmann A/S
QDrnegardsvej 18

2820 Gentofte

Telefon:  (+45) 45 97 00 00

Telefax:  (+45) 4597 00 O

E-mail:  bh@hartmann-packaging.com
Web: hartmann-packaging.com

CVR-nr.63 0496 |1

Delarsrapporten er udgivet som selskabsmeddelelse nr. 10/2014 via
Nasdag Copenhagen pa dansk og engelsk. Safremt der er forskel pa
udgaverne og ved tvivistilfeelde, er den danske version gaeldende.

Alle varemarker sasom handelsnavne og andre fremhaevede benzev-
nelser i denne rapport er varemaerkebeskyttet af og tilherer Bradrene

Hartmann A/S.
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